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عنوان گزارش: صنعت تأمین سرمایه
نام واحد: معاونت توسعه

کـارشناسان: رضـا رضایی ابیانه، 
محمدمهدی وکیلی، امیر خلیلی

گرافیک: فاطمه فلاح

I I I A. . .

شـماره

در ایــن گزارش، کلیه آمار و ارقام مربوط به عملکرد مالی شــرکت ها از 
صورت های مالی منتشــر شده در ســامانه کدال استخراج شده که مبنای 
آن صورت های مالی مربوط به شرکت اصلی و نه صورت های مالی تلفیقی 
است. مرجع داده های مربوط به خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت 
صندوق های ســرمایه گذاری شرکت ها ســایت Fipiran و صورت های 
مالی آن ها  بوده و ارزش بازار آن ها نیز از سایت مدیریت فناوری بورس 

تهران برگرفته شده است.  

سال 1401
1



گزارش حاضر نخستین شماره از مجموعه گزارش های مربوط به صنعت 
تأمین سرمایه در ایران است که به همت کانون نهادهای سرمایه گذاری 
ایران تهیه شــده اســت. در این گزارش تلاش شده اســت تا با اتکا بر 
اطلاعات مندرج در صورت های مالی شــرکت ها و نیز اطلاعات به دست 
آمده از سایر منابع اطلاعاتی معتبر نظیر شرکت مدیریت فناوری بورس 
تهــران، تصویری از شــرکت های حاضر در این صنعت ارائه شــود. از 
خوانندگان محترم تقاضا می شود تا با ارائه انتقادات و پیشنهادات خود ما 

را در بهبود هر چه بیشتر این گزارش در نسخه های آتی یاری نمایند.
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نام تأمین 
سرمایه

سال 
درصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامدارتأسیس

شرکت سرمایه گذاری 1386امین
صباتآمین

مؤسسه صندوق بیمه اجتماعی 25/63
روستائیان و عشایر 

شرکت گروه مدیریت 12/15
سرمایه گذاری امید

9/45صندوق بازنشستگی کشوری12/11

9/23شرکت توسعه صنایع بهشهر9/99شرکت اعتباری ملل19/26تأمین آتیه درخشان نوین22/89بانک اقتصاد نوین1387نوین

شرکت مدیریت 75/15شرکت گروه مالی ملت1389ملت
سرمایه آتیه خواهان

صندوق سرمایه گذاری 4/19
اوج ملت

شرکت بهساز 2/59
مشارکت های ملت

1/94

شرکت گروه توسعه مالی 1390سپهر
مهرآیندگان

سرمایه گذاری گروه مالی 19/55بانک صادرات ایران20بانک سرمایه31
سپهر صادرات

14/45

1390امید
صندوق بازنشستگی، 

وظیفه، از کارافتادگی و 
پس انداز کارکنان بانک ها

شرکت گروه مدیریت 33/14
سرمایه گذاری امید

شرکت معدنی 23/84
و صنعتی چادرملو

شرکت معدنی 16/57
و صنعتی گل گهر

11/06

شرکت گروه راهبران 25بانک توسعه صادرات30بانک شهر1390تمدن
اقتصادی آرمان

9/99شرکت گروه مالی شهر23

لوتوس 
پارسیان

شرکت گروه 15/95شرکت مخابرات ایران42/71شرکت گروه مالی پارسیان1390
سرمایه گذاری تدبیر

شرکت گروه 15/93
سرمایه گذاری سایپا

14/53

شرکت سرمایه گذاری 31/33بانک تجارت32/33بانک سامان1392کاردان
ایرانیان

شرکت توسعه 16/67
سرمایه گذاری سامان

16/67

شرکت گروه مالی 1394بانک مسکن
بانک مسکن

شرکت گروه70
 سرمایه گذاری مسکن

شرکت سرمایه گذاری 15
تأمین آتیه مسکن

14/98

شرکت مادر تخصصی مالی و 1399دماوند
سرمایه گذاری سینا

شرکت گسترش 35
صنعت نوین ایرانیان

شرکت سرمایه گذاری34/75
 زرین پرشیا

شرکت گروه خدمات بازار 5/01
سرمایه الگوریتم

4/46

شرکت صنایع پتروشیمی 1400خلیج فارس
خلیج فارس

شرکت سرمایه گذاری 45
مدبران اقتصاد

شرکت توسعه 15/23
پیشرو رفاه پردیس

2/67شرکت سرمایه گذاری بهمن4/26

 نمودار 1: سرمایه شرکت های تأمین سرمایه

جمع

15526 سرمایه

سپهر کاردان مسکن تمدن دماوند ملت امید نوین لوتوس خلیج فارسامین

1850  900       445/9         1500     500  700          2160         1520        2450         2400   1100

 جدول 2:  سرمایه شرکت های تأمین سرمایه

446 500

700

900

1100

1500 1520

1850

2160

2400 2450

مسکن خلیج فارس دماوند کاردان امین تمدن امید سپهر ملت لوتوس نوین

ان
وم

د ت
یار

میل
جدول

شماره 1

در جدول شماره 1 اطلاعات مرتبط با شرکت های تأمین سرمایه بورسی برگر فته شده از سایت tsetmc در تاریخ 7 خردادماه 
1402 است و همچنین اطلاعات مرتبط با شرکت های تأمین سرمایه غیربورسی برگفته شده از آخرین صورت  مالی منتشر شده 

در سایت کدال می باشد.
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 جدول 3:  ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

جمعکاردانمسکنتمدنخلیج فارسدماوندملتامیدنوینلوتوسامین سپهر

57.951 15.444         11.376        10.177       7.518          6.698          4.053              2.685            غیربورسی      غیربورسی       غیربورسی      غیربورسی

 نمودار 2: سهم ارزش بازار هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه

تمدن خلیج فارس دماوند ملت امید
نوین






   

 نمودار 3: تغییرات ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه )نمودار حسابی(

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس

















           

جدول
شماره 3

جدول شماره 3 ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را نشان می دهد. از بین یازده شرکت 
تأمین سرمایه، هفت شرکت تاکنون در بورس پذیرفته شده اند که مجموع ارزش بازار آن ها در پایان سال 1401 برابر با 57.951 
میلیارد تومان بوده است. نسبت ارزش بازار هفت شرکت تأمین سرمایه پذیرفته شده در بازار سرمایه به کل ارزش بازار سرمایه 

ایران در انتهای سال گذشته 0/6 درصد بوده است. 

نمودار
شماره 3

نمودار شماره 3 روند تغییرات ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه بورسی به صورت ماهانه و مقیاس بندی شده نسبت به ارزش 
بازار شرکت ها در ماه ابتدایی بازه ی مورد بررسی )فروردین ماه سال 1401( آمده است.
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 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس

 نمودار 4: تغییرات ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه ) نمودار حسابی(

P/B نمودار 5: روند نسبت 























           



























           

نمودار
شماره 5

نمودار شماره 5 روند نسبت ارزش بازار شــرکت هاي تأمیــن سرمایه بورسي به حقوق مالكانه ي آن شرکت را به صورت ماهانه 
نشــان مي دهد. براي محاسبه ي این نسبت از نزدیك ترین حقوق مالكانه ي به دست آمده از صورت هاي مالي شرکت ها استفاده 

شده است. 

نمودار
شماره 4

نمودار شــماره 4 روند تغییرات ارزش بازار مجموع شرکت های تأمین سرمایه بورسی )صنعت تأمین سرمایه( به صورت ماهانه و 
مقیاس بندی شده نسبت به ارزش بازار مجموع این شرکت ها در ماه ابتدایی بازه ی مورد بررسی )فروردین ماه سال 1401( آمده است.
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جدول
شماره 4

در جدول شماره 4 به دلیل کامل نبودن اطلاعات صورت های مالی شرکت تأمین سرمایه سپهر اقلام درآمدی این شرکت فقط 
مربوط به نه ماه ابتدایی ســال 1401 مي باشــد. همچنین در این گزارش به دلیل این که سال مالی شرکت تأمین سرمایه لوتوس 
پارسیان ضریبی از 3 نبود، اقلام درآمدی این شرکت یك ماه خطا داشته و از ابتدای اردیبهشت ماه 1401 تا انتهای فروردین ماه 
1402 لحاظ شــده ولی 11 ماه آن مربوط به ســال 1401 می باشد. همچنین برای شرکت تأمین سرمایه بانك ملت هم 10 ماه 
ابتدایی سال 1401 لحاظ شده است. به دلیل عدم وجود گزارشات سه ماهه برای شرکت تأمین سرمایه تمدن هم اقلام درآمدی  

این شرکت مربوط به دی ماه 1400 تا انتهای آذرماه 1401 می باشد. 

نمودار
شماره 6

نمودار 6 سهم هر بخش درآمدی از کل درآمدهای عملیاتی را برای صنعت تأمین سرمایه )مجموع یازده شرکت تأمین سرمایه( 
نشــان می دهد. بخش سایر درآمدها مربوط به درآمدهای سبدگردانی، مشاور عرضه و .... می باشد. در این نمودار نیز توضیحات 

مربوط به تأمین سرمایه های سپهر، ملت، لوتوس و تمدن که در جدول 2 بیان شد، لحاظ شده است.

 جدول 4: تفکیک درآمدهای عملیاتی شرکت های تأمین سرمایه در سال 1401 )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

کارمزد مدیریت نام شرکتتعهد پذیره نویسینام شرکت
سود ) زیان( نام شرکتبازارگردانی نام شرکتصندوق ها

سرمایه گذاری ها

959لوتوس413تمدن342لوتوس790نوین

927نوین257کاردان309تمدن570لوتوس

697امید229سپهر265کاردان347دماوند

667سپهر215لوتوس142سپهر331کاردان

596تمدن165امین126امید329امین

505امین97نوین96نوین326تمدن

446کاردان96ملت85ملت91سپهر

419ملت34دماوند73دماوند73ملت

178دماوند18مسکن60مسکن57امید

159مسکن8خلیج فارس33امین22مسکن

108خلیج فارس9-امید10خلیج فارس16خلیج فارس

 منظور از درآمد بازارگردانی تفاوت درآمد و هزینه ی بازارگردانی می باشد.

25درصد

13درصد

1درصد13درصد

48درصد

 تعهد پذیره نویسی
 کارمزد مدیریت صندوق ها

 بازارگردانی
 سایر

 سود )زیان( سرمایه گذاری ها

 نمودار 6: سهم اقلام درآمدی از کل درآمد صنعت
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 نمودار 8: سهم AUM هر تأمین سرمایه به کل AUM بازار  )1401/12/29(

 لوتوس        خلیج فارس        ملت
 تمدن           مسکن                امید      

 امین         کاردان  دماوند
 سپهر            نوین  سایر

5درصد

5درصد
1درصد

1درصد

8درصد

3درصد

3درصد

3درصد

10درصد

3درصد

11درصد

46درصد

نمودار
شماره 7

نمودار 7 خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت مربوط به صندوق ها را برای شرکت های تأمین سرمایه در انتهای سال 1401 
 Fipiran نشان می دهد . اطلاعات خالص ارزش دارایی ها از صورت های مالی استخراج شده و در صورت نبود اطلاعات از سایت

گرفته شده است.          

 نمودار 7: خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت )صندوق( تأمین سرمایه ها
              ) میلیارد تومان(

6043

6750

18330

21050

22414

24062

36109

36311

54258

69914

76717

خلیج فارس

امین

امید

ملت

دماوند

مسکن

سپهر

نوین

کاردان

تمدن

لوتوس
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 جدول 6:  تفکیک خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت  شرکت های تأمین سرمایه بر حسب نوع صندوق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

اوراق بهادار سهامی
اختصاصی مختلطبا درآمد ثابت

اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی
سپرده کالایی

706-56112.474984.491امید

--722-1455.884امین

--1.41363.9983264.177تمدن

----6.043-خلیج فارس

--4916.493645.808دماوند

--1.44925.477589.124سپهر

220---1.69252.346کاردان

8.190575.822-2.47260.176لوتوس

----12.20711.855مسکن

--4.114-56316.373ملت

--15.48017.88718343نوین

36.031289.00873036.669576.748جمع

تأمین سرمایه
نوع صندوق

 جدول 5:  ارزش اوراق متعهد شده توسط هر تأمین سرمایه به تفکیک نوع بازار و نوع اوراق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

نوع بازار 
یا اوراق

جمع شهرداریدولتیشرکتیبورس کالابورس انرژیفرابورسبورس تهران
)سال 1401( 1401/121400/121401/121400/121401/121400/121401/121400/121401/121400/121401/121400/121401/121400/12

4.4701506.8947.6255001.96850008.3693.8203.0002.9780011.369لوتوس

3.70007.2640000010.9640000010.964ملت

4.8003.6004.6002.3500230009.4006.18000009.400امین

4.0002.7004.04615300007.5502.700496100008.046دماوند

2.8503.2202.1701.4002.0004.0007001007.7207.5000001.2207.720کاردان

2.0507.8602.3706.7501.0000005.4203.75004.70006.1605.420تمدن

7508504.5008.0000001502.7502.3002.5006.00007005.250نوین

3.2751.5101.7451.607005005.07075001.60707605.070امید

02503.6000075003.600275000503.600سپهر

1.7000200000001.900000001.900خلیج فارس

10002300000033000000330مسکن

مجموع تأمین 
27.69520.14037.61927.8853.5006.2731.25025063.07327.2755.99615.38408.89069.069سرمایه ها

جدول
شماره 5

در جدول شماره 5 ارزش اوراق متعهد شده توسط هر شرکت تأمین سرمایه به تفكیك نوع بازار و نوع اوراق )شرکتی، دولتی، 
و شهرداری( آمده است. اوراق دولتی در این جدول اوراق اراد می باشند. همچنین مرجع اطلاعات، اطلاعیه های پذیره نویسی در 
سایت های بورس، فرابورس، بورس کالا و بورس انرژی است. در این جدول اوراقی مدنظر قرارگرفته اند که تاریخ انتشار آن ها سال 

1400 و 1401 بوده است.
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 نمودار 10: سهم خالص ارزش دارایی های هر شرکت به تفکیک نوع صندوق

 لوتوس     ملت     تمدن     مسکن     امید     دماوند     امین     کاردان     خلیج فارس     سپهر     نوین

سهامی اوراق 
با درآمد ثابت

مختلط اختصاصی 
بازارگردانی

جسورانه اوراق بهادار 
مبتنی بر سپرده کالایی























 جدول 7:  تعداد صندوق های تحت مدیریت  شرکت های تأمین سرمایه به تفکیک نوع صندوق

اوراق بهادار سهامی
اختصاصی مختلطبا درآمد ثابت

اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی
جمعسپرده کالایی

12--3414تمدن

11110-25لوتوس

10--3511نوین

17---42کاردان

7--1-15امین

7--1411دماوند

17-2211امید

6--2211سپهر

5--1-13ملت

3----12مسکن

2----2-خلیج فارس

203651113مجموع

تأمین سرمایه
نوع صندوق



11

DuPont شرکت های تأمین سرمایه با مدل ROE جدول 8:  تجزیه و تحلیل 

ROE )درصد(ضریب مالکانهگردش داراییحاشیه سود خالص )درصد(تأمین سرمایه

770/421/6554لوتوس

820/311/9651مسکن

820/451/3650نوین

510/442/1248امین

520/511/7145دماوند

740/311/9344سپهر

750/341/6942تمدن

620/481/3640کاردان

760/311/3732امید

740/251/2824ملت

690/231/1218خلیج فارس

 اطلاعات مربوط به شرکت های تأمین سرمایه تمدن، سپهر، لوتوس و ملت مطابق با توضیحات مربوط به جدول شماره 4 می باشد.

جدول
شماره 8

مدل DuPont یك چارچوب تحلیلی برای بررســی اجزای تشــكیل دهنده   بازده حقوق صاحبان سهام )ROE( است. بنا به 
 DuPont تعریف، بازده حقوق صاحبان سهام برابر با نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام است. در چارچوب تحلیلی
این نســبت به صورت حاصل ضرب سه جزء شــامل حاشیه سود خالص، بازگشــت دارایی و اهرم مالی بیان می شود. به بیان 
دقیق تر، حاشــیه سود خالص، نسبت ســودخالص به مجموع درآمدهای عملیاتی، بازگشت دارایی، نسبت مجموع درآمدهای 
عملیاتی به میانگین دارایی ها در ابتدا و انتهای سال و اهرم مالی، نسبت میانگین دارایی ها طی سال به میانگین حقوق مالكانه 

طی سال می باشد. 

سود خالص

درآمدهای عملیاتی

حاشیه سود خالص

درآمدهای عملیاتی

 میانگین دارایی ها

گردش دارایی

 میانگین دارایی ها

 میانگین حقوق مالکانه

ضریب مالکانه
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جمع

9864 سود خالص

سپهر کاردان مسکن تمدن دماوند ملت امید نوین لوتوس خلیج فارسامین

   948      1057     218     1291    99   447           637           787  1858         1750            772

 جدول 9:  سود خالص شرکت های تأمین سرمایه

 نمودار 12: سود عملیاتی

99
238

587 646

821

986

1168 1219

1462

1856
1988

خلیج فارس مسکن دماوند ملت امید امین سپهر کاردان تمدن نوین لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل

 نمودار 11: سود خالص

99

218

447

637

772 787

948
1057

1291

1750
1858

خلیج فارس مسکن دماوند ملت امین امید سپهر کاردان تمدن لوتوس نوین

ان
وم

د ت
یار

میل

996
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