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عنوان گزارش: صنعت تأمین سرمایه
نام واحد: معاونت توسعه

کـارشناسان: رضـا رضایی ابیانه، 
محمدمهدی وکیلی

گرافیک: فاطمه فلاح

I I I A. . .

شـماره

اطلاعات مربوط به صورت های مالی مندرج در این گزارش از شــرکت های تأمین سرمایه دریافت شده 
و تــا جای ممکن با اطلاعات موجود در ســامانه های کدال و فیپیران مطابقت داده شــده اســت. کلیه ی 
مسئولیت های مربوط به صحت اطلاعات شرکت هایی که اطلاعات مالی آن ها برای فصل بهار در سامانه ی 
کدال منتشــر نشده بر عهده خود شرکت بوده و کانون نهادهای سرمایه گذاری ایران مسئولیتی در قبال 
آن ندارد. لازم به ذکر است که به دلیل عدم ارسال اطلاعات مالی شرکت تأمین سرمایه مسکن، اطلاعات 
این شــرکت در برخی از جداول و نمودارها دیده نمی شــود. به علاوه اینکه اطلاعات بازاری شرکت های 
تأمین سرمایه حاضر در بازار سرمایه مستقیماً از پایگاه اینترنتی مدیریت فناوری بورس تهران دریافت 

شده است.

اول  سـه ماهه 
ســال 1402
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به موجب بند »18« ماده ی »1« قانون بازار اوراق بهادار ایران مصوب سال 
1384 شرکت تأمین سرمایه شرکتی است که به عنوان واسطه بین ناشر 
اوراق بهادار و عامه سرمایه گذاران فعالیت می کند و می تواند فعالیت های 
کارگزاری، معامله گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانی، پذیره نویسی، 
تعهد پذیره نویسی و فعالیت های مشابه را با اخذ مجوز از »سازمان« انجام 

دهد.
در حال حاضر، 12 شرکت تامین سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار 
مجوز دریافت کرده  و تحت نظارت آن ســازمان، به فعالیت می پردازند. 
فعالیت هــای اصلی این شــرکت ها را می توان در ســه حــوزه ی خدمات 
تامین مالی شــرکت ها، مدیریت دارایی و مشــاوره مالی دسته بندی کرد. 
شــرکت های تامین ســرمایه با اســتفاده از ابزارهای مالی مختلف، نقش 
محوری در تامین سرمایه پروژه ها و شرکت ها از طریق بازار سرمایه ایفا 

می کنند.
گزارش حاضر دومین شــماره از مجموعه گزارش های مربوط به صنعت 
تأمین ســرمایه در ایران است که به همت کانون نهادهای سرمایه گذاری 
ایران تهیه شــده اســت. در این گزارش تلاش شــده اســت تا با اتکا بر 
اطلاعات دریافتی از شــرکت های تأمین ســــرمایه و تطبیق آنها با منابع 
اطلاعاتی معتبر، تصویری از عملکرد این شــرکت ها در فصل بهار ســال 
1402 ارائه شــود. از خوانندگان محترم تقاضا می شود با ارائه ی انتقادات 
و پیشنهادات خود، ما را در بهبود هرچه بیشتر این گزارش در نسخه های 

آتی یاری نمایند.
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نام تأمین 
سرمایه

سال 
درصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامدارتأسیس

شرکت سرمایه گذاری 1386امین
صباتآمین

مؤسسه صندوق بیمه اجتماعی 26/19
روستائیان و عشایر 

شرکت گروه مدیریت 12/57
سرمایه گذاری امید

9/45صندوق بازنشستگی کشوری12/11

9/23شرکت توسعه صنایع بهشهر9/99شرکت اعتباری ملل19/22تأمین آتیه درخشان نوین22/89بانک اقتصاد نوین1387نوین

شرکت مدیریت سرمایه آتیه 75/15شرکت گروه مالی ملت1389ملت
خواهان

صندوق سرمایه گذاری 4/19
اوج ملت

شرکت بهساز مشارکت های 2/59
ملت

1/94

شرکت گروه توسعه مالی 1390سپهر
مهرآیندگان

سرمایه گذاری گروه مالی 19/55بانک صادرات ایران20بانک سرمایه31
سپهر صادرات

14/45

1390امید
صندوق بازنشستگی، 

وظیفه، از کارافتادگی و 
پس انداز کارکنان بانک ها

شرکت گروه مدیریت 33/14
سرمایه گذاری امید

شرکت معدنی و صنعتی 24/66
چادرملو

شرکت معدنی و صنعتی 16/57
گل گهر

11/06

شرکت گروه راهبران 25بانک توسعه صادرات30بانک شهر1390تمدن
اقتصادی آرمان

9/99شرکت گروه مالی شهر23

لوتوس 
پارسیان

شرکت گروه سرمایه گذاری 15/95شرکت مخابرات ایران42/86شرکت گروه مالی پارسیان1390
تدبیر

شرکت گروه سرمایه گذاری 15/93
سایپا

14/53

شرکت سرمایه گذاری 31/33بانک تجارت32/33بانک سامان1392کاردان
ایرانیان

شرکت توسعه سرمایه گذاری 16/67
سامان

16/67

شرکت گروه مالی بانک 1394بانک مسکن
مسکن

شرکت گروه سرمایه گذاری 70
مسکن

شرکت سرمایه گذاری تأمین 15
آتیه مسکن

14/98

شرکت مادر تخصصی مالی و 1399دماوند
سرمایه گذاری سینا

شرکت گسترش صنعت نوین 35
ایرانیان

شرکت سرمایه گذاری زرین 34/75
پرشیا

شرکت گروه خدمات بازار 5
سرمایه الگوریتم

4/46

شرکت صنایع پتروشیمی 1400خلیج فارس
خلیج فارس

شرکت سرمایه گذاری مدبران 45
اقتصاد

شرکت توسعه پیشرو رفاه 15/23
پردیس

2/66شرکت سرمایه گذاری بهمن4/26

جدول شماره 2 ترکیب سهامداران شرکت های تأمین سرمایه را نشان می دهد. )1(

در جدول و نمودار شماره 1 سرمایه شرکت های تأمین سرمایه نشان داده شده است.

 نمودار 1: سرمایه شرکت های تأمین سرمایه

500

700

900

1500 1520

1800 1850

2400 2450

2700

خلیج فارس دماوند کاردان تمدن امید امین سپهر لوتوس نوین ملت

ان
وم

د ت
یار

میل

سرمایه

تأمین سرمایه

1850         900            1500       500                  700             2700            1520             2450            2400      1800

سپهر کاردان تمدن دماوند ملت امید نوین لوتوس خلیج فارسامین

 جدول 2:  ترکیب سهامداران درصدی شرکت های تأمین سرمایه

 جدول 1:  سرمایه شرکت های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

1.  اطلاعات مرتبط با شرکت های تأمین سرمایه بورسی برگر فته شده از سایت tsetmc در تاریخ 21 مردادماه 1402 است و همچنین اطلاعات مرتبط با شرکت های تأمین سرمایه غیربورسی برگفته شده از آخرین صورت  
مالی منتشر شده در سایت کدال می باشد.
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 جدول 3:  ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

 نمودار 3: تغییرات ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه )نمودار حسابی(

جدول شــماره 3 ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را نشان می دهد. از بین یازده شرکت تأمین 
سرمایه، تاکنون 7 شرکت در بازار بورس پذیرفته شده اند که مجموع ارزش بازار آن ها در انتهای فصل بهار 1402 برابر با 62599 میلیارد 

تومان بوده و نسبت مجموع ارزش بازار این شرکت ها به کل ارزش بازار سرمایه ایران برابر با 0.61درصد می باشد.

نمودار شــماره 3 روند تغییرات ارزش بازار شــرکت های تأمین سرمایه بورسی به صورت ماهانه و مقیاس بندی شده نسبت به ارزش بازار 
شرکت ها در ماه ابتدایی بازه ی مورد بررسی )تیرماه سال 1401( آمده است.

 نمودار 2: سهم ارزش بازار هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه

تمدن خلیج  دماوند ملت امید
نوین






   

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس



































           

62.599 12.978            13.713            10.452           8.938              7.444            5.439                 3.636               غیربورسی          غیربورسی          غیربورسی

سپهر کاردان تمدن دماوند ملت امید نوین لوتوس جمعخلیج فارسامین
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 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس

P/B نمودار 5: روند نسبت 

نمودار شماره 5 روند نسبت ارزش بازار شرکت هاي تأمین سرمایه بورسي به حقوق مالكانه ي آن شرکت را به صورت ماهانه نشان مي دهد. 
براي محاسبه ي این نسبت از نزدیك ترین حقوق مالكانه ي به دست آمده از صورت هاي مالي شرکت ها استفاده شده است. 

نمودار شــماره 4 روند تغییرات ارزش بازار مجموع شــرکت های تأمین سرمایه بورســی )صنعت تأمین سرمایه( به صورت ماهانه و مقیاس 
بندی شده نسبت به ارزش بازار مجموع این شرکت ها در ماه ابتدایی بازه ی مورد بررسی )تیرماه سال 1401( آمده است.

 نمودار 4: تغییرات ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه ) نمودار حسابی(
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نمودار شماره 6 سهم هر بخش درآمدی از کل درآمدهای عملیاتی را برای صنعت تأمین سرمایه )مجموع یازده شرکت تأمین سرمایه( 
نشان می دهد. بخش سایر درآمدها مربوط به درآمدهای سبدگردانی، مشاور عرضه و .... می باشد. 

 جدول 4: تفکیک درآمدهای عملیاتی شرکت های تأمین سرمایه  مربوط به فصل بهار سال 1402 )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

 منظور از درآمد بازارگردانی تفاوت درآمد و هزینه ی بازارگردانی می باشد.

17درصد

14/6درصد

12/7درصد
1/4درصد

54/4درصد

 تعهد پذیره نویسی
 کارمزد مدیریت صندوق ها

 بازارگردانی
 سایر

 سود )زیان( سرمایه گذاری ها

 نمودار 6: سهم اقلام درآمدی از کل درآمد صنعت

تعهدنام شرکت
 پذیره نویسی

کارمزد مدیریت 
سود ) زیان(بازارگردانیصندوق ها

درصد از کلجمعسرمایه گذاری ها

19 2379638267638لوتوس

17 13172121266591تمدن

12 309219261402کاردان

12 855853205400سپهر

11 323230264359نوین

9 010146151306امین

8 105016190266ملت

6 36178200-1543امید

5 45412257166دماوند

2 09283774خلیج فارس
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نمودار شماره 7 خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت مربوط به صندوق ها را برای شرکت های تأمین سرمایه در انتهای فصل بهار 1402 
نشان می دهد.          

 نمودار 7: خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت )صندوق( تأمین سرمایه ها
              ) میلیارد تومان(

5776

6301

21803

26010

29879

36595

37219

41367

54314

81601

86095

امین
خلیج فارس

امید
دماوند
مسکن

ملت
نوین
سپهر

کاردان
تمدن

لوتوس

 نمودار 8: سهم AUM هر تأمین سرمایه به کل AUM بازار  )1402/03/31(

 لوتوس        خلیج فارس        ملت
 تمدن           مسکن                امید      

 امین         کاردان  دماوند
 سپهر            نوین  سایر

0/8 درصد0/7 درصد

3/3 درصد
2/7 درصد

 10/2

6/8 درصد

5/2 درصد

4/7 درصد

4/6 درصد

3/7 درصد

46/6 درصد

10/8درصد
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 جدول 6:  تفکیک خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت  شرکت های تأمین سرمایه بر حسب نوع صندوق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

 جدول 5:  ارزش اوراق متعهد شده توسط هر تأمین سرمایه به تفکیک نوع بازار و نوع اوراق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

جمع کلدولتیشرکتی

1402/031401/121402/031401/121402/03

2508.36903.000250لوتوس

1.00010.964001.000ملت

09.400000امین

7007.5500496700دماوند

1007.72000100کاردان

1.6005.420001.600تمدن

02.75002.5000نوین

3145.07000314امید

8003.60000800سپهر

01.900000خلیج فارس

0330000مسکن

4.76463.07305.9964.764مجموع تأمین سرمایه ها

در جدول شماره 5 ارزش اوراق متعهد شده توسط هر شرکت تأمین سرمایه به تفكیك نوع بازار و نوع اوراق )شرکتی، دولتی( آمده است. 
اوراق دولتی در این جدول اوراق اراد می باشند. همچنین مرجع اطلاعات، اطلاعیه های پذیره نویسی در سایت های بورس، فرابورس، بورس 

کالا و بورس انرژی است. در این جدول اوراقی مدنظر قرارگرفته اند که تاریخ انتشار آن ها سال 1401 و فصل بهار 1402 بوده است.

در اوراق بهادار با در سهام
اختصاصی مختلطدرآمد ثابت

در اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی
جمع کلسپرده کالایی

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

میزان
 دارایی

درصد 
از کل

میزان 
دارایی

درصد 
از کل

20 8586.095 445.890 1556 9.115--21 767.918 3.116لوتوس

19 81.601--56 872 524.613 24404 474.794 1.718تمدن

13 354.314 233------16 552.109 1.973کاردان

10 41.367----20 911.931 966 327.921 1.449سپهر

9 37.219----5 252.697 6191 3618.606 15.725نوین

9 36.595----30 17.633--6 218.236 726ملت

7 29.879--------4 4012.310 17.570مسکن

6 26.010----12 7.223--6 118.370 417دماوند

5 1221.803 805--9 145.523 5111 214.682 683امید

1 6.301--------2 6.301--خلیج فارس

1 5.776----1 542--2 3/05.082 152امین

100 100426.961 1006.927 100128 10059.276 100772 100316.330 43.528جمع

تأمین سرمایه

نوع صندوق

تأمین سرمایه

نوع اوراق
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 نمودار 10: سهم خالص ارزش دارایی های هر شرکت به تفکیک نوع صندوق

 لوتوس     ملت     تمدن     مسکن     امید     دماوند     امین     کاردان     خلیج فارس     سپهر     نوین

سهامی اوراق 
با درآمد ثابت

مختلط اختصاصی 
بازارگردانی

جسورانه اوراق بهادار 
مبتنی بر سپرده کالایی

 جدول 7:  تعداد صندوق های تحت مدیریت  شرکت های تأمین سرمایه به تفکیک نوع صندوق

اوراق بهادار سهامی
اختصاصی مختلطبا درآمد ثابت

اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی
جمعسپرده کالایی

10--3511نوین

6--2211سپهر

2----2-خلیج فارس

17---42کاردان

7--1-15امین

7--1-24دماوند

17-2211امید

3----12مسکن

13-34141تمدن

5--1-13ملت

11111-35لوتوس

223641123مجموع

تأمین سرمایه
نوع صندوق























در سهام در اوراق بهادار با درآمد ثابت مختلط اختصاصی بازارگردانی جسورانه ه در اوراق بهادار مبتنی بر سپرد
کالایی
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DuPont شرکت های تأمین سرمایه با مدل ROE جدول 8:  تجزیه و تحلیل 

ROE )درصد(ضریب مالکانهگردش داراییحاشیه سود خالص )درصد(تأمین سرمایه

740/121/7816لوتوس

900/111/5616سپهر

570/141/4912کاردان

670/091/7911تمدن

530/121/5810دماوند

870/071/5310نوین

600/101/338خلیج فارس

520/101/417ملت

530/081/416امید

260/092/195امین

مدل DuPont یك چارچوب تحلیلی برای بررســی اجزای تشــكیل دهنده   بازده حقوق صاحبان سهام )ROE( است. بنا به تعریف، 
بازده حقوق صاحبان ســهام برابر با نســبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام اســت. در چارچوب تحلیلی DuPont این نسبت 
به صورت حاصل ضرب ســه جزء شامل حاشیه سود خالص، بازگشــت دارایی و اهرم مالی بیان می شود. به بیان دقیق تر، حاشیه سود 
خالص، نسبت سودخالص به مجموع درآمدهای عملیاتی، بازگشت دارایی، نسبت مجموع درآمدهای عملیاتی به میانگین دارایی ها در 

ابتدا و انتهای سال و اهرم مالی، نسبت میانگین دارایی ها طی سال به میانگین حقوق مالكانه طی سال می باشد. 

سود خالص

درآمدهای عملیاتی

حاشیه سود خالص

درآمدهای عملیاتی

 میانگین دارایی ها

گردش دارایی

 میانگین دارایی ها

 میانگین حقوق مالکانه

ضریب مالکانه
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 جدول 9:  سود خالص شرکت های تأمین سرمایه

 نمودار 12: سود عملیاتی

 نمودار 11: سود خالص

46
83

152
171

360 375
401

435

572

621

خلیج فارس امین دماوند امید نوین کاردان سپهر ملت تمدن لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل

44

96

132

171

227

328
346

394

442

558

خلیج فارس امین دماوند امید ملت نوین کاردان سپهر تمدن لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل

   394             346         442                    44                   132               227               171               328                558                 96

سپهر کاردان تمدن دماوند ملت امید نوین لوتوس خلیج فارسامین تأمین سرمایه

سود خالص
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