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عنوان گزارش: صنعت تأمین سرمایه
نام واحد: معاونت توسعه

کـارشناسان: رضـا رضایی ابیانه، 
محمدمهدی وکیلی

گرافیک: فاطمه فلاح

I I I A. . .

شـماره

اطلاعات مربوط به صورت‌های مالی مندرج در این گزارش از شــرکت‌های تأمین سرمایه دریافت شده 
و تــا جای ممکن با اطلاعات موجود در ســامانه‌های کدال و فیپیران مطابقت داده شــده اســت. کلیه‌ی 
مســئولیت‌های مربوط به صحت اطلاعات شرکت‌هایی که اطلاعات مالی آن‌ها برای شش‌ماه ابتدای سال 
1402 در سامانه‌ی کدال منتشر نشده بر عهده خود شرکت بوده و کانون نهادهای سرمایه‌گذاری ایران 
مسئولیتی در قبال آن ندارد. لازم به ذکر است که به دلیل عدم ارسال اطلاعات مالی شرکت تأمین سرمایه 
مســکن، اطلاعات این شــرکت در برخی از جداول و نمودارها دیده نمی‌شــود. به علاوه اینکه اطلاعات 
بازاری شــرکت‌های تأمین سرمایه حاضر در بازار سرمایه مســتقیماً از پایگاه اینترنتی مدیریت فناوری 

بورس تهران دریافت شده است.

اول  شش‌ماهه 
1402 ســال 
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بــه موجب بنــد »18« ماده‌ی »1« قانون بــازار اوراق بهادار ایران مصوب ســال 
1384 شــرکت تأمین ســرمایه شرکتی اســت که به عنوان واســطه بین ناشر 
اوراق بهــادار و عامــه ســرمایه‌گذاران فعالیت می‌کنــد و می‌تواند فعالیت‌های 
کارگزاری، معامله‌گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانی، پذیره‌نویسی، تعهد 

پذیره‌نویسی و فعالیت‌های مشابه را با اخذ مجوز از »سازمان« انجام دهد.
در حال حاضر، 12 شرکت تامین سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار مجوز 
دریافت کرده‌ و تحت نظارت آن ســازمان، به فعالیت می‌پردازند. فعالیت‌های 
اصلی این شــرکت‌ها را می‌توان در ســه حوزه‌ی خدمات تامین مالی شرکت‌ها، 
مدیریت دارایی و مشاوره مالی دســته‌بندی کرد. شرکت‌های تامین سرمایه با 
اســتفاده از ابزارهای مالی مختلف، نقش محوری در تامین ســرمایه پروژه‌ها و 

شرکت‌ها از طریق بازار سرمایه ایفا می‌کنند.
گزارش حاضر ســومین شماره از مجموعه گزارش‌های مربوط به صنعت تأمین 
ســرمایه در ایران اســت که به همت کانون نهادهای سرمایه‌گذاری ایران تهیه 
شــده است. در این گزارش تلاش شده اســت تا با اتکا بر اطلاعات دریافتی از 
شرکت‌های تأمین ســــرمایه و تطبیق آنها با منابع اطلاعاتی معتبر، تصویری از 
عملکرد این شرکت‌ها در شش‌ماهه ابتدای سال 1402 ارائه شود. از خوانندگان 
محترم تقاضا می‌شود با ارائه‌ی انتقادات و پیشنهادات خود، ما را در بهبود هرچه 

بیشتر این گزارش در نسخه‌های آتی یاری نمایند.
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نام تأمین 

سرمایه
سال 

درصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامدارتأسیس

شرکت سرمایه‌گذاری 1386امین
صباتآمین

مؤسسه صندوق بیمه اجتماعی 26/19
روستائیان و عشایر 

شرکت گروه مدیریت 12/57
سرمایه‌گذاری امید

9/45صندوق بازنشستگی کشوری12/11

9/23شرکت توسعه صنایع بهشهر9/99شرکت اعتباری ملل19/22تأمین آتیه درخشان نوین22/89بانک اقتصاد نوین1387نوین

شرکت مدیریت سرمایه آتیه 76/25شرکت گروه مالی ملت1389ملت
خواهان

صندوق سرمایه‌گذاری اوج 4/04
ملت

شرکت بهساز مشارکت‌های 2/59
ملت

1/94

شرکت گروه توسعه مالی 1390سپهر
مهرآیندگان

سرمایه‌گذاری گروه مالی سپهر 19/55بانک صادرات ایران20/00بانک سرمایه31/00
صادرات

14/45

1390امید
صندوق بازنشستگی، وظيفه، 

از کارافتادگی و پس‌انداز 
كاركنان بانک‌ها

شرکت گروه مدیریت 33/14
سرمایه‌گذاری امید

شرکت معدنی و صنعتی 27/22
چادرملو

8/08شرکت معدنی و صنعتی گل‌گهر16/57

شرکت گروه راهبران 25/00بانک توسعه صادرات30/00بانک شهر1390تمدن
اقتصادی آرمان

9/99شرکت گروه مالی شهر23/00

لوتوس 
پارسیان

شرکت گروه سرمایه‌گذاری 15/95شرکت مخابرات ایران42/88شرکت گروه مالی پارسیان1390
تدبیر

شرکت گروه سرمایه‌گذاری 15/93
سایپا

14/53

شرکت توسعه سرمایه‌گذاری 31/33بانک تجارت27/51بانک سامان1392کاردان
سامان

9/11شرکت سرمایه‌گذاری ایرانیان13/53

شرکت گروه سرمایه‌گذاری 70/00شرکت گروه مالی بانک مسکن1394بانک مسکن
مسکن

شرکت سرمایه‌گذاری تأمین 15/00
آتیه مسکن

14/98

شرکت مادر تخصصی مالی و 1399دماوند
سرمایه‌گذاری سینا

شرکت گسترش صنعت نوین 35/00
ایرانیان

شرکت سرمایه‌گذاری زرین 34/75
پرشیا

شرکت گروه خدمات بازار 4/99
سرمایه الگوریتم

4/46

شرکت صنایع پتروشیمی 1400خلیج فارس
خلیج فارس

شرکت سرمایه‌گذاری مدبران 45/00
اقتصاد

2/05آرمان نگر خاورمیانه2/66شرکت سرمایه‌گذاری بهمن15/23

شرکت سرمایه‌گذاری آتیه 9شرکت ملی صنایع مس ایران50/99گروه مالی کیمیا مس ایرانیان1401کیمیا
اندیشان مس

شرکت سرمایه‌گذاری ملی 1/11
ایران

1

جدول شماره 2 ترکیب سهامداران شرکت‌های تأمین سرمایه را نشان می‌دهد. )1(

در جدول و نمودار شماره 1 سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه نشان داده شده است.

 جدول 2:  ترکیب سهامداران درصدی شرکت‌های تأمین سرمایه

 جدول 1:  سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

1.  اطلاعات مرتبط با شرکت‌های تأمین سرمایه بورسی برگر فته شده از سایت tsetmc در تاریخ 6 آذرماه 1402 است و همچنین اطلاعات مرتبط با شرکت‌های تأمین سرمایه غیربورسی برگفته شده از آخرین صورت‌ مالی 
منتشر شده در سایت کدال می‌باشد.

 نمودار 1: سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه

۴۴۶ ۵۰۰

۷۰۰

۹۰۰

۱۵۲۰

۱۸۰۰ ۱۸۵۰
۲۰۰۰ ۲۰۰۰

۲۴۰۰ ۲۴۵۰

۲۷۰۰

مسکن خلیج فارس دماوند کاردان امید امین سپهر تمدن کیمیا لوتوس نوین ملت

ان
وم

د ت
یار

میل

سرمایه

تأمین سرمایه

1850

سپهر

900

کاردان

2000

تمدن

500

خلیج فارس

1800

امین

2400

لوتوس

2450

نوین

1520

امید

2700

ملت

700

دماوند

2000

کیمیا

445/9

مسکن
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جدول شماره 3 ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را نشان می‌دهد. از بین دوازده شرکت تأمین سرمایه 
نه شرکت تا به حال در بورس پذیرفته شده‌اند که مجموع ارزش بازار آن‌ها درانتهای شهریور سال 1402 برابر با 69082 میلیارد تومان بوده 
است. نسبت ارزش بازار این شرکت‌های تأمین سرمایه به کل ارزش بازار سرمایه ایران نیز 0.73 درصد بوده است. نمودار شماره 2 سهم ارزش 

بازار هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه را نشان می‌دهد.

در نمودار 3 روند تغییرات ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه بورسی به صورت ماهانه و مقیاس بندی شده نسبت به ارزش بازار شرکت ها در 
ماه ابتدایی بازه‌ی مورد بررسی آمده است.

 جدول 3:  ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

ارزش بازار

تأمین سرمایه

غیربورسی

سپهر

7407

کاردان

غیربورسی

تمدن

3100

خلیج فارس

10260

امین

12999

لوتوس

10976

نوین

7737

امید

7193

ملت

5652

دماوند

3758

کیمیا

غیربورسی

مسکن

 نمودار 2: سهم ارزش بازار هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه

کیمیا دماوند ملت کاردان امید





    



 نمودار3 : تغییرات ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه )نمودار حسابی(




















           

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس      کاردان       کیمیا
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نمودار 4 روند نسبت ارزش بازار شرکت‌هاي تأمين سرمايه بورسي به حقوق مالكانه‌ي آن شركت را به صورت ماهانه نشان مي‌دهد. براي محاسبه  
اين نسبت از نزديك ترين حقوق مالكانه‌ي بدست آمده از صورت‌هاي مالي شركت‌ها استفاده شده است.

P/B نمودار 4: روند نسبت 

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس      کاردان       کیمیا

کارمزد مدیریت نام شرکتتعهد پذیره نویسینام شرکت
سود ) زیان(نام شرکتبازارگردانینام شرکتصندوق ها

سرمایه گذاری‌ها

588تمدن349تمدن183لوتوس341تمدن

581لوتوس116لوتوس174کاردان271لوتوس

507نوین93سپهر141تمدن152امید

420امید78دماوند112سپهر130نوین

375کاردان72مسکن109ملت93دماوند

370امین50ملت102دماوند87سپهر

367ملت35نوین83امید86مسکن

317سپهر34خلیج فارس74مسکن82کاردان

256کیمیا32کاردان66نوین41خلیج فارس

218مسکن0کیمیا34امین19ملت

205دماوند124-امید18خلیج فارس5امین

89خلیج فارس287-امین2کیمیا0کیمیا

 جدول 4:  تفکیک درآمدهای عملیاتی شرکت‌های تأمین سرمایه مربوط به شش‌ماهه ابتدای سال 1402 )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(











































           



6

نمودار 5 سهم هربخش درآمدی از کل درآمدهای عملیاتی را برای صنعت تأمین سرمایه ) مجموع 12 شرکت تأمین سرمایه ( نشان می‌دهد. 
بخش سایر درآمدها مربوط به درآمدهای سبدگردانی، مشاور عرضه و.... می‌باشد. 

17/9درصد

15درصد

6/1درصد

2/1درصد

58/8درصد

 تعهد پذیره‌نویسی
 کارمزد مدیریت صندوق‌ها

 بازارگردانی
 سایر

 سود )زیان( سرمایه‌گذاری‌ها

 نمودار 5: سهم اقلام درآمدی از کل درآمد صنعت

نمودار 6 خالص ارزش دارایی‌های تحت مدیریت مربوط به صندوق ها را برای شــرکت‌های تأمین ســرمایه در انتهای شهریور سال 1402 
نشان می‌دهد.

 نمودار 6: خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت )صندوق( تأمین سرمایه ها) 
میلیارد تومان(

1858
5288

6755
19808
20456

28782
36539
36937

39759
53646

79247
91999

کیمیا
امین

خلیج فارس
دماوند

امید
مسکن

ملت
نوین
سپھر

کاردان
تمدن

لوتوس
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 نمودار 7: سهم AUM هر تأمین سرمایه به کل AUM بازار  )1402/06/31(

 لوتوس        خلیج فارس        ملت
 تمدن           مسکن                امید      

 امین	        کاردان	 دماوند
 سپهر            نوین	 کیمیا

 سایر

0/2 درصد
0/7 درصد

2/6 درصد
2/5 درصد

0/8 درصد

9/9 درصد

6/7 درصد

5/0 درصد

4/6 درصد

4/6 درصد

3/6 درصد

47/4 درصد

11/5درصد

DuPont شرکت‌های تأمین سرمایه با مدل ROE جدول 5:  تجزیه و تحلیل 

ROE )درصد(اهرم مالیگردش داراییحاشیه سود خالص )درصد(تأمین سرمایه

%0/301/5327%61دماوند

%0/191/8527%76لوتوس

%0/142/8626%65تمدن

%0/211/4924%77مسکن

%0/181/5323%83سپهر

%0/161/4619%82نوین

%0/241/4818%50کاردان

%0/211/4017%58امید

%0/201/3317%61خلیج فارس

%0/191/3814%53ملت

%0/121/0011%93کیمیا

%0/211/954%10امین

مدل DuPont یک چارچوب تحلیلی برای بررســی اجزای تشکیل دهنده‌ ی بازده حقوق صاحبان سهام )ROE ( است. بنابه تعریف بازده 
حقوق صاحبان سهام برابر با نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام است. در چارچوب تحلیلی DuPont این نسبت به صورت حاصلضرب 
سه جزء شامل حاشیه سود خالص، بازگشت دارایی و اهرم مالی بیان می‌شود. به بیان دقیق‌تر، حاشیه سود خالص نسبت سودخالص به مجموع 
درآمدهای عملیاتی، بازگشت دارایی نسبت مجموع درآمدهای عملیاتی به میانگین دارایی‌ها در ابتدا و انتهای بازه زمانی و اهرم مالی نسبت 

میانگین دارایی‌ها طی دوره بررسی به میانگین حقوق مالکانه طی همان دوره می‌باشد. 

سود خالص

درآمدهای عملیاتی

حاشیه سود خالص

درآمدهای عملیاتی

 میانگین دارایی‌ها

گردش دارایی

 میانگین دارایی‌ها

 میانگین حقوق مالکانه

ضریب مالکانه



8

ها 
یه‌

رما
 س

ین
تأم

ت 
ری

دی
ت م

تح
ی 

ها
یی‌

ارا
ش د

رز
ی ا

صل
د ف

رون
 :8

ار 
ود

 نم

ن 
شا

را ن
ير 

 اخ
صل

4 ف
ي 

ه ط
ماي

ــر
ن س

أمي
ي ت

ت‌ها
رك

شــ
ت 

یری
مد

ت 
تح

ي 
ق‌ها

دو
صن

ی 
ی‌ها

ارای
ش د

ارز
ت 

یرا
تغی

د 
رون

 8 
دار

مو
ن

ن 
شا

ار ن
ود

 نم
 در

ته
ذش

ل گ
فص

به 
ت 

سب
ل ن

فص
هر 

در 
ت 

رك
 ش

هر
ت 

يري
مد

ت 
تح

ي 
 ها

يي
درا

ت 
ييرا

تغ
د 

رص
ن د

چني
هم

د. 
ده

مي‌
ت.

 اس
ده

 ش
اده

د

هزار میلیارد تومان ) لگاریتمی(

%-
7

%3
%-

1
%9

%1
5

%-
4

%1
6

%5
%5

%1
9

%0
%-

1

%-
22

%-
14

%-
8

%5
1

%1
6

%-
24

%2
1

%1
1

%0
%8

%2
4

%-
4

%-
5

%7
%7

%-
7

%7
4

%0

%2
%8

%1
1
























میا
کی

 
    

ین
نو

 
    

هر
سپ

 
    

س
فار

ج 
خلی

 
    

ان
رد

 کا
    

ین
 ام

    
ند

ماو
 د

    
ید

 ام
    

کن
س

 م
    

دن
تم

 
    

ت
 مل

    
س

تو
 لو



9  جدول 7: تفکیک خالص ارزش دارایی‌های تحت مدیریت  شرکت‌های تأمین سرمایه بر حسب نوع صندوق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

در اوراق بهاداردر سهام
اختصاصی مختلط با درآمد ثابت

در اوراق بهادار مبتنی جسورانهبازارگردانی
بر سپرده کالایی

--16.19218.3371982.210نوین

--1.35128.596579.755سپهر

----6.755-خلیج فارس

229---1.64651.771کاردان

--521-1494.618امین

--50518.95026589دماوند

992-1115.303--امید

----17.57012.310مسکن

1.58072.4814374.58861100تمدن

--16.765-72219.052ملت

8.962506.128-3.19873.661لوتوس

--839-1.020-کیمیا

26.720289.21387046.8221117.449جمع

تأمین سرمایه

نوع صندوق

 جدول 6:  ارزش اوراق متعهد پذیره‌نویسی شده توسط هر تأمین سرمایه به تفکیک نوع اوراق در شش ماهه ابتدای سال 1402 )واحد کلیه ارقام میلیارد 
تومان است(

در جدول شــماره 6 ارزش اوراق متعهد شــده توسط هر شرکت تأمین سرمایه به تفکیک  نوع اوراق ) شرکتی، دولتی، شهرداری( آمده است. 
اوراق دولتی در این جدول اوراق اراد می‌باشــند. همچنین مرجع اطلاعات، اطلاعیه‎های پذیره نویسی در سایت های بورس، فرابورس، بورس 
کالا و بورس انرژی است. در این جدول اوراقی مدنظر قرارگرفته اند که تاریخ قبول تعهد توسط تأمین سرمایه بهار و تابستان 1402 بوده است.

شهرداریدولتیشرکتینوع اوراق

2502.0000لوتوس

91500ملت

000امین

1.9500200دماوند

37001.100کاردان

3.63508.150تمدن

1.32800نوین

1.9541.0000امید

8005700سپهر

2.35000خلیج فارس

13.5533.5709.450مجموع تأمین سرمایه ها
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 نمودار 9: سهم خالص ارزش دارایی‌های هر شرکت به تفکیک نوع صندوق

 لوتوس     ملت     تمدن     مسکن     امید     دماوند     امین     کاردان     خلیج فارس     سپهر     نوین     کیمیا

سهامی اوراق 
با درآمد ثابت

مختلط اختصاصی 
بازارگردانی

جسورانه اوراق بهادار 
مبتنی بر سپرده کالایی























 جدول 8:  تعداد صندوق‌های تحت مدیریت  شرکت‌های تأمین سرمایه به تفکیک نوع صندوق

اوراق بهادار سهامی
اختصاصی مختلطبا درآمد ثابت

اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی
جمعسپرده کالایی

24231113تمدن

11111-35لوتوس

10--3511نوین

8--2411دماوند

17---42کاردان

7--1-15امین

6--2211سپهر

5--1-13ملت

13-11--امید

3----12مسکن

3--1-11کیمیا

2----2-خلیج فارس

203561124جمع

تأمین سرمایه
نوع صندوق
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 جدول 9:  سود خالص شرکت‌های تأمین سرمایه

 جدول 10:  سود عملیاتی شرکت‌های تأمین سرمایه

سود خالص

تأمین سرمایه

592

سپهر

547

کاردان

1037

تمدن

135

خلیج فارس

86

امین

1040

لوتوس

665

نوین

492

امید

472

ملت

378

دماوند

245

کیمیا

235

مسکن

سود عملیاتی

تأمین سرمایه

592

سپهر

597

کاردان

1483

تمدن

206

خلیج فارس

86

امین

1147

لوتوس

700

نوین

397

امید

517

ملت

428

دماوند

245

کیمیا

413

مسکن

 نمودار 10: سود خالص

۸۶
۱۳۵

۲۴۵

۳۵۵ ۳۷۸

۴۷۲ ۴۹۲
۵۴۷

۵۹۲

۶۶۵

۱۰۳۷ ۱۰۴۰

امین خلیج فارس کیمیا مسکن دماوند ملت امید کاردان سپهر نوین تمدن لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل

 نمودار 11: سود عملیاتی

86

206
245

397 413 428
517

592 597

700

1147

1483

امین خلیج فارس کیمیا امید مسکن دماوند ملت سپهر کاردان نوین لوتوس تمدن

ان
وم

د ت
یار

میل
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