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عنوان گزارش: صنعت تأمین سرمایه
نام واحد: معاونت توسعه

کـارشناسان: رضـا رضایی ابیانه، 
محمدمهدی وکیلی

گرافیک: فاطمه فلاح

I I I A. . .

شـماره

اطلاعات مالی مندرج در این گزارش از ســایت کدال دریافت شده همچنین سایر اطلاعات از سایت‌های 
فیپ‌ایران، بورس تهران، فرابورس، بورس انرژی و بورس کالا استخراج شده است. لازم به ذکر است که 
به‌دلیل عدم وجود اطلاعات مالی شرکت‌های تأمین سرمایه بانک مسکن و تأمین سرمایه تمدن در تاریخ 
1402/09/30، اطلاعات این شرکت‌ها در برخی از جداول و نمودارها دیده نمی‌شود. در ضمن اطلاعات 
مالی مربوط به دو شــرکت تأمین ســرمایه لوتوس پارسیان و تأمین سرمایه بانک ملت مربوط به نه‌ماهه 
اردیبهشت تا دی‌ماه 1402 می‌باشد. همچنین اطلاعات بازاری شرکت‌های تأمین سرمایه حاضر در بازار 

سرمایه مستقیماً از پایگاه اینترنتی مدیریت فناوری بورس تهران دریافت شده است.

ســال ماهه   9
1 4 0 2
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بــه موجب بنــد »18« ماده‌ی »1« قانون بــازار اوراق بهادار ایران مصوب ســال 
1384 شــرکت تأمین ســرمایه شرکتی اســت که به عنوان واســطه بین ناشر 
اوراق بهــادار و عامــه ســرمایه‌گذاران فعالیت می‌کنــد و می‌تواند فعالیت‌های 
کارگزاری، معامله‌گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانی، پذیره‌نویسی، تعهد 

پذیره‌نویسی و فعالیت‌های مشابه را با اخذ مجوز از »سازمان« انجام دهد.
در حال حاضر، 12 شرکت تامین سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار مجوز 
دریافت کرده‌ و تحت نظارت آن ســازمان، به فعالیت می‌پردازند. فعالیت‌های 
اصلی این شــرکت‌ها را می‌توان در ســه حوزه‌ی خدمات تامین مالی شرکت‌ها، 
مدیریت دارایی و مشاوره مالی دســته‌بندی کرد. شرکت‌های تامین سرمایه با 
اســتفاده از ابزارهای مالی مختلف، نقش محوری در تامین ســرمایه پروژه‌ها و 

شرکت‌ها از طریق بازار سرمایه ایفا می‌کنند.
گزارش حاضــر چهارمین شــماره از مجموعه گزارش‌هــای مربوط به صنعت 
تأمین ســرمایه در ایران است که به همت کانون نهادهای سرمایه‌گذاری ایران 
تهیه شــده است. در این گزارش تلاش شــده است تا تصویری از عملکرد این 
شرکت‌ها در نه‌ماهه سال 1402 ارائه شود. از خوانندگان محترم تقاضا می‌شود 
با ارائه‌ی انتقادات و پیشــنهادات خود، ما را در بهبود هرچه بیشتر این گزارش 

در نسخه‌های آتی یاری نمایند.
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در جدول و نمودار شماره 1 سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه نشان داده شده است.

 جدول 1:  سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

سرمایه

تأمین سرمایه

1850

سپهر

900

کاردان

2000

تمدن

1000

خلیج فارس

1800

امین

2400

لوتوس

2450

نوین

2177/9

امید

2700

ملت

700

دماوند

2000

کیمیا

1028

مسکن

 نمودار 1: سرمایه شرکت‌های تأمین سرمایه

۷۰۰

۹۰۰
۱۰۰۰ ۱۰۲۸

۱۸۰۰ ۱۸۵۰
۲۰۰۰ ۲۰۰۰

۲۱۷۸

۲۴۰۰ ۲۴۵۰

۲۷۰۰

دماوند کاردان خلیج فارس مسکن امین سپهر تمدن کیمیا امید لوتوس نوین ملت

ان
وم

د ت
یار

میل

سال نام تأمین سرمایه
درصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامداردرصدسهامدارتأسیس

مؤسسه صندوق بیمه اجتماعی 26/19شرکت سرمایه‌گذاری صباتآمین1386امین
روستائیان و عشایر 

شرکت گروه مدیریت 12/57
سرمایه‌گذاری امید

9/45صندوق بازنشستگی کشوری12/11

8/79شرکت توسعه صنایع بهشهر9/99شرکت اعتباری ملل19/22تأمین آتیه درخشان نوین22/89بانک اقتصاد نوین1387نوین

شرکت مدیریت سرمایه آتیه 78/26شرکت گروه مالی ملت1389ملت
خواهان

1/59صندوق سرمایه‌گذاری اوج ملت2/07شرکت بهساز مشارکت‌های ملت4/04

سرمایه‌گذاری گروه مالی سپهر 19/55بانک صادرات ایران20/00شرکت سرمایه‌گذاری فرهنگیان31/00شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان1390سپهر
صادرات

14/45

صندوق بازنشستگی، وظيفه، از 1390امید
کارافتادگی و پس‌انداز كاركنان بانک‌ها

شرکت گروه مدیریت 33/14
سرمایه‌گذاری امید

5/7شرکت معدنی و صنعتی گل‌گهر16/57شرکت معدنی و صنعتی چادرملو29/95

شرکت گروه راهبران اقتصادی 25/00بانک توسعه صادرات30/00شرکت گروه مالی شهر1390تمدن
آرمان

10بانک شهر23/00

14/53شرکت گروه سرمایه‌گذاری سایپا15/93شرکت گروه سرمایه‌گذاری تدبیر15/95شرکت مخابرات ایران43/56شرکت گروه مالی پارسیان1390لوتوس پارسیان

شرکت توسعه سرمایه‌گذاری 28/05بانک سامان31/33بانک تجارت1392کاردان
سامان

10/01شرکت سرمایه‌گذاری ایرانیان11/94

شرکت سرمایه‌گذاری تأمین 15/00شرکت گروه سرمایه‌گذاری مسکن70/00شرکت گروه مالی بانک مسکن1394بانک مسکن
آتیه مسکن

14/98

شرکت مادر تخصصی مالی و 1399دماوند
سرمایه‌گذاری سینا

شرکت گسترش صنعت نوین 35/00
ایرانیان

شرکت سرمایه‌گذاری زرین 34/75
پرشیا

4/46شرکت گروه مالی الگوریتم5/03

شرکت سرمایه‌گذاری مدبران 45/00شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس1400خلیج فارس
اقتصاد

1/92آرمان نگر خاورمیانه2/66شرکت سرمایه‌گذاری بهمن18/69

شرکت سرمایه‌گذاری آتیه 9شرکت ملی صنایع مس ایران50/992گروه مالی کیمیا مس ایرانیان1401کیمیا
اندیشان مس

1/005شرکت سرمایه‌گذاری ملی ایران1/119

جدول شماره 2 ترکیب سهامداران شرکت‌های تأمین سرمایه را در تاریخ 1403/02/31 نشان می‌دهد. )1(

 جدول 2:  ترکیب سهامداران درصدی شرکت‌های تأمین سرمایه

1.  اطلاعات مرتبط با شرکت‌های تأمین سرمایه بورسی برگر فته شده از سایت tsetmc در تاریخ 31 اردیبهشت‌ماه 1403 است و همچنین اطلاعات مرتبط با شرکت‌های تأمین سرمایه غیربورسی برگرفته شده از آخرین 
صورت‌ مالی منتشر شده در سایت کدال می‌باشد.
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 نمودار 2: سهم ارزش بازار هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه

کیمیا دماوند کاردان ملت امید





    



در نمودار 3 روند تغییرات ارزش بازار شرکت های تأمین سرمایه بورسی به صورت ماهانه و مقیاس بندی شده نسبت به ارزش بازار شرکت ها 
در ماه ابتدایی بازه‌ی مورد بررسی آمده است.

 نمودار 3 : تغییرات ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه )نمودار حسابی(

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس      کاردان       کیمیا



























           

جدول شماره 3  ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را نشان می‌دهد. از بین 12 شرکت تأمین سرمایه 
9 شرکت تا به حال در بورس پذیرفته شده‌اند که مجموع ارزش بازار آن‌ها در انتهای آذر سال 1402 برابر با 66705 میلیارد تومان بوده است. 
نسبت ارزش بازار این شرکت‌های تأمین سرمایه به کل ارزش بازار سرمایه ایران نیز 0.69 درصد بوده است. نمودار شماره 1 سهم ارزش بازار 

هر شرکت از کل ارزش بازار صنعت تأمین سرمایه را نشان می‌دهد.

 جدول 3:  ارزش بازار شرکت‌های تأمین سرمایه )یکای کلیه اعداد در این گزارش میلیارد تومان است(

سرمایه

تأمین سرمایه

غیربورسی

سپهر

6860

کاردان

غیربورسی

تمدن

3081

خلیج فارس

9684

امین

12582/5

لوتوس

8674/05

نوین

8315/2

امید

7530/3

ملت

6000

دماوند

3978

کیمیا

غیربورسی

مسکن
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نمودار 4 روند نسبت ارزش بازار شرکت‌هاي تأمين سرمايه بورسي به حقوق مالكانه‌ي آن شركت را به صورت ماهانه نشان مي‌دهد. براي محاسبه 
اين نسبت از نزديك ترين حقوق مالكانه‌ي بدست آمده از صورت‌هاي مالي شركت‌ها استفاده شده است.

P/B نمودار 4: روند نسبت 

 لوتوس      ملت      دماوند      امین      نوین      امید      خلیج فارس      کاردان       کیمیا







































           

  منظور از درآمد بازارگردانی تفاوت درآمد و هزینه ی بازارگردانی و همچنین منظور از درآمد تعهد پذیره نویسی تفاوت درآمد و هزینه تعهد پذیره نویسی می باشد.
  به‌دلیل عدم وجود صورت‌های مالی شرکت‌های تأمین سرمایه تمدن و تأمین سرمایه بانک مسکن منتهی به 1402/09/30، اطلاعات مربوط به درآمدهای عملیاتی این دو شرکت در جدول فوق 

درج نشده است.
  همچنین به دلیل عدم وجود ارقام مربوط به درآمد تعهدپذیره‌نویسی و بازارگردانی شرکت تأمین سرمایه نوین، این دو مورد در جدول فوق درج نشده است.

کارمزد مدیریت نام شرکتتعهد پذیره نویسینام شرکت
سود ) زیان(نام شرکتبازارگردانینام شرکتصندوق ها

سرمایه گذاری‌ها

976لوتوس76ملت315لوتوس384لوتوس

718نوین50دماوند250کاردان337امید

600امید44خلیج فارس170سپهر261دماوند

589سپهر37لوتوس152دماوند157سپهر

554ملت14سپهر148ملت125کاردان

519کاردان4کیمیا145امید67خلیج فارس

516امین31-کاردان105نوین34ملت

355کیمیا338-امید43امین32کیمیا

316دماوند444-امین29خلیج فارس6امین

134خلیج فارستمدن10کیمیاتمدن

تمدننوینتمدننوین

مسکنمسکنمسکنمسکن

 جدول 4:  تفکیک درآمدهای عملیاتی شرکت‌های تأمین سرمایه مربوط به 9 ماهه سال 1402 )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(
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نمودار 5 سهم هربخش درآمدی از کل درآمدهای عملیاتی را برای صنعت تأمین سرمایه ) مجموع 12 شرکت تأمین سرمایه ( نشان می‌دهد. 
بخش سایر درآمدها مربوط به درآمدهای سبدگردانی، مشاور عرضه و .... می‌باشد.

15/7درصد

15/3 درصد

6/6درصد

3/5 درصد

59/0 درصد

 تعهد پذیره‌نویسی
 کارمزد مدیریت صندوق‌ها

 بازارگردانی
 سایر

 سود )زیان( سرمایه‌گذاری‌ها

 نمودار 5: سهم اقلام درآمدی از کل درآمد صنعت

نمودار 6 خالص ارزش دارایی‌های تحت مدیریت مربوط به صندوق ها را برای شرکت‌های تأمین سرمایه در انتهای آذرماه سال 1402 نشان 
می‌دهد .

 نمودار 6: خالص ارزش دارایی های تحت مدیریت )صندوق( تأمین سرمایه‌ها)میلیارد تومان(

4657
5250

8745
18053

26199
28900

36063
37738

39812
49860

80950
96809

کیمیا
امین

خلیج فارس
امید

دماوند
مسکن

نوین
ملت

سپهر
کاردان

تمدن
لوتوس
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 نمودار 7: سهم AUM هر تأمین سرمایه به کل AUM بازار 

 لوتوس        خلیج فارس        ملت
 تمدن           مسکن                امید      

 امین	        کاردان	 دماوند
 سپهر            نوین	 کیمیا

 سایر

0/5 درصد
0/6 درصد

3/0 درصد
2/1 درصد

1/0 درصد

9/3 درصد

5/7 درصد

4/6 درصد

4/3 درصد

4/1 درصد

3/3 درصد

50/2 درصد

11/1درصد
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
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
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
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در جدول شماره 5 ارزش اوراق متعهد شده توسط هر شرکت تأمین سرمایه به تفکیک  نوع اوراق ) خصوصی، دولتی، سازمان دولتی( آمده 
اســت. اوراق دولتی در این جدول اوراق اراد می‌باشند. همچنین مرجع اطلاعات، اطلاعیه‎های پذیره نویسی در سایت های بورس، فرابورس، 

بورس کالا و بورس انرژی است. در این جدول اوراقی مدنظر قرارگرفته اند که تاریخ انتشار آن‌ها بهار، تابستان و پاییز 1402 بوده است.

 جدول 5: ارزش اوراق متعهد شده توسط هر تأمین سرمایه به تفکیک نوع اوراق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

سازمان دولتیدولتخصوصینوع اوراق/ تأمین سرمایه

8064.2000لوتوس

2.16500بانک ملت

62500امین

2.7503.0000دماوند

1.02900کاردان

4.25500تمدن

1.87800نوین

1.9544.3710امید

1.50000سپهر

1.25001.500خلیج فارس

40000مسکن

40000کیمیا

19.01311.5711.500مجموع تأمین سرمایه ها

 جدول 6: تفکیک خالص ارزش دارایی‌های تحت مدیریت  شرکت‌های تأمین سرمایه بر حسب نوع صندوق )واحد کلیه ارقام میلیارد تومان است(

در اوراق بهادار با در سهامتأمین سرمایه/ نوع صندوق
اختصاصی مختلطدرآمد ثابت

در اوراق بهادار مبتنی جسورانهبازارگردانی
بر سپرده کالایی

--14.63019.3782071.848نوین

--1.39329.543598.817سپهر

---8.602142-خلیج فارس

339---1.74747.775کاردان

--484-1534.613امین

-80218.4083376.56588دماوند

1.040-1205.033--امید

--5-16.01512.880مسکن

1.70073.1784865.31060216تمدن

--18.062-78418.893ملت

9.591567.072-3.34376.747لوتوس

--1.277-1.0912.289کیمیا

416563123071352569922038.666جمع
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 نمودار 9: سهم خالص ارزش دارایی‌های هر شرکت به تفکیک نوع صندوق

 لوتوس     ملت     تمدن     مسکن     امید     دماوند     امین     کاردان     خلیج فارس     سپهر     نوین     کیمیا























در سهام در اوراق بهادار با درآمد 
ثابت

مختلط اختصاصی بازارگردانی جسورانه ر در اوراق بهادار مبتنی ب
سپرده کالایی

 جدول 7:  تعداد صندوق‌های تحت مدیریت  شرکت‌های تأمین سرمایه به تفکیک نوع صندوق

تأمین سرمایه/ نوع 
اوراق بهادار سهامیصندوق

اختصاصی مختلطبا درآمد ثابت
اوراق بهادار مبتنی بر جسورانهبازارگردانی

جمعسپرده کالایی

24231113تمدن

11--4511نوین

11111-35لوتوس

10-34111دماوند

17---42کاردان

7--1-15امین

6--2211سپهر

5--1-13ملت

4--1-12مسکن

3---21-خلیج فارس

13-11--امید

3--1-11کیمیا

223571234مجموع
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DuPont شرکت‌های تأمین سرمایه با مدل ROE جدول 8:  تجزیه و تحلیل 

ROE )درصد(اهرم مالیگردش داراییحاشیه سود خالص )درصد(تأمین سرمایه

%0/441/7342%55دماوند

%0/291/6935%71لوتوس

%0/301/3631%75سپهر

%0/291/4426%62ملت

%0/341/3423%50امید

%0/341/4823%45کاردان

%0/211/3122%80نوین

%0/311/3222%53خلیج فارس

%0/171/0517%91کیمیا

%0/312/006%10امین

0000تمدن

0000مسکن

مدل DuPont یک چارچوب تحلیلی برای بررسی اجزای تشکیل دهنده‌ ی بازده حقوق صاحبان سهام )ROE ( است. بنا به تعریف بازده 
حقوق صاحبان سهام برابر با نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام است. در چارچوب تحلیلی DuPont این نسبت به صورت حاصلضرب 
سه جزء شامل حاشیه سود خالص، بازگشت دارایی و اهرم مالی بیان می‌شود. به بیان دقیق‌تر حاشیه سود خالص نسبت سودخالص به مجموع 
درآمدهای عملیاتی، بازگشت دارایی نسبت مجموع درآمدهای عملیاتی به میانگین دارایی‌ها در ابتدا و انتهای سال و اهرم مالی نسبت میانگین 

دارایی‌ها طی سال به میانگین حقوق مالکانه طی سال می‌باشد.

سود خالص

درآمدهای عملیاتی

حاشیه سود خالص

درآمدهای عملیاتی

 میانگین دارایی‌ها

گردش دارایی

 میانگین دارایی‌ها

 میانگین حقوق مالکانه

ضریب مالکانه

  به‌دلیل عدم وجود صورت‌های مالی شرکت‌های تأمین سرمایه تمدن و تأمین سرمایه بانک مسکن منتهی به 1402/09/30، اطلاعات مربوط به 
جدول DuPont برای این دو شرکت صفر لحاظ شده است.
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 جدول 9:  سود خالص شرکت‌های تأمین سرمایه

 جدول 10:  سود عملیاتی شرکت‌های تأمین سرمایه

سود خالص

تأمین سرمایه

948

سپهر

714

کاردان

0

تمدن

184

خلیج فارس

127

امین

1518

لوتوس

922

نوین

685

امید

867

ملت

590

دماوند

370

کیمیا

0

مسکن

سود عملیاتی

تأمین سرمایه

976

سپهر

788

کاردان

-

تمدن

201

خلیج فارس

83

امین

1664

لوتوس

960

نوین

680

امید

862

ملت

703

دماوند

376

کیمیا

-

مسکن

 نمودار 10: سود خالص

 نمودار 11: سود عملیاتی

۱۲۷
۱۸۴

۳۷۰

۵۹۰

۶۸۵ ۷۱۴

۸۶۷
۹۲۲ ۹۴۸

۱۵۱۸

امین خلیج فارس کیمیا دماوند امید کاردان ملت نوین سپهر لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل

۸۳

۲۰۱

۳۷۶

۶۸۰ ۷۰۳
۷۸۸

۸۶۲
۹۶۰ ۹۷۶

۱۶۶۴

امین خلیج فارس کیمیا امید دماوند کاردان ملت نوین سپهر لوتوس

ان
وم

د ت
یار

میل
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